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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Adil Varlik Yonetim Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gorus

Adil Varlik Yonetim Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak zere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarihli
ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik" ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan diger
dizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") genelge ve agiklamalari ve bunlar
ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hiikiimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ylrGtalmastiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gbre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gorisiimizin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.



Kilit denetim konulari

Kilit denetim konulari i¢in uygulanan prosediirler

Donuk alacaklarin degerlerinin belirlenmesi ve
beklenen kredi zarar karsiliklarinin hesaplanmasi

31 Arahk 2021 tarihli finansal durum tablosunda
19.798.833 TL olan kredi alacaklari ve bu alacaklar
ile ilgili 1.523.940 TL beklenen zarar karsiliklari
bulunmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusunun
ve en blyik bilango kaleminin kredi alacaklari
olmasi nedeniyle asagidaki risklerden dogacak
sonuglar bilanco ve kar veya zarar tablolarini
onemli diizeyde etkileyebilir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni alacaklarin en o©nemli bilangco kalemi
olmasi ile temerrit halinin ve beklenen zarar
karsihginin dogru tespitinin dnemidir.

Yonetimin tahmin ve varsayimlari bilancoda
tasinan donuk alacaklar tutarini ve gelir
tablosundaki faiz gelirleri ile beklenen zarar
karsiliklarini onemli derecede
etkileyebileceginden, s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

Sirket'in donuk alacaklari ve bunlara iliskin
beklenen zarar karsiliklari ilisikteki finansal

tablolarin 8 nolu dipnotunda agiklanmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Denetim ¢alismalarimiz dahilinde, donuk alacaklarin
muhasebelestirilmesi, tahsilat projeksiyonlarinin
yapilmasi, beklenen zarar karsiliklari ve net deger
tutarlarinin hesaplamasina iliskin olarak onemli

gordigiimiz  kilit  kontrollerin  tasarimini  ve
uygulamasini degerlendirdik.
Denetim metodolojisi ve mesleki tecribemize

dayanarak donuk alacaklardan tahsilat
projeksiyonlarina iliskin sorgulama ve destekleyici
kanit toplama prosediirlerini gergeklestirdik.

Belirledigimiz ornekler igcin donuk alacaklarin
bugiinki net deger hesaplamalarinda kullanilan
indirgeme oranlari ile finansal tablolara yansitilan
beklenen zarar karsiliklarini yeniden hesaplama
yontemi ile test ettik.

Bunun yani sira, donuk alacaklara iliskin olarak cari
donem icerisindeki tahsilatlardan bir 6rneklem
kiimesi secerek tahsilatlarin gerceklesip
gerceklesmedigini kontrol ettik.

Ayrica, finansal tablolarda ve aciklayici dipnotlarda
yer alan aciklamalarin uygunlugunu kontrol ettik.




4. Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigi i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken yonetim; Sirket'in  slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve goriisimuizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere ve BDDK Denetim Yonetmeligi'ne uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlislhigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lctide bekleniyorsa bu yanhsliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve BDDK Denetim Yonetmeligi'ne uygun olarak yariatilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi
sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gbrisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir
yanlhishgi tespit edememe riskinden yiiksektir).

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yodnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetc¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiklimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve
-varsa- ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin doérdiinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1
Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. 6102 Sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 378nci maddesi cercevesinde, Sirket’in pay senetleri
borsada islem gérmedigi icin, Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi kurulmasi zorunlulugu
Bulunmamaktadir.

EDIT Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
11 Nisan 2022, istanbul

Aydin YILMAZ
Sorumlu Denetgi



ADIL VARLIK YONETiM ANONiM SiRKETi'NiN
31 ARALIK 2021 TARiHi iTIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU FINANSAL RAPORU

Adresi : Zimritevler Mah. Ural Sok. No: 30/11 Maltepe/istanbul
Telefon numarasi 1 +90 (0) 850 455 23 45

Faks numarasi :

Elektronik posta adresi : info@adilvarlik.com.tr

internet adresi : www.adilvarlik.com.tr

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Aciklanacak
Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Aciklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig”e gére hazrlanan yil sonu
finansal rapor asagida yer alan boliimlerden olusmaktadir:

1. Sirket hakkinda genel bilgiler

2. Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolari

3. ilgili ddnemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
4. Sirket’in mali blinyesine ve risk yonetimine iliskin bilgiler

5. Konsolide olmayan finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar

6. Diger aciklamalar

7. Bagimsiz denetim raporu

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz
kayitlarina uygun olarak, aksi belirtilmedigi miiddetge Tiirk Lirasi (TL) cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz
denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

Ali Emre BALLI ilhami YAZICI Mustafa YAZICI Glven CAPAN Fahri AKCAN
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Genel Mudur Genel Mudur
Baskani Vekili Vekili Yardimcisi

ilkay Balli Mina Yazici

Yoénetim Kurulu Yoénetim Kurulu

Uyesi Uyesi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Fahri AKCAN / Mali Kontrol ve Raporlama Birim Yoneticisi
Telefon : 490 (0) 850 455 23 45
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ADIL VARLIK YONETIM ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIiRINCi BOLUM
1. Genel Bilgiler
1.1.  Sirket’in kurulus tarihi, baslangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Adil Varlik Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”) 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik
Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” hikiimlerine uygun olarak 14 Eyltl 2019 tarih
ve 30888 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan kararla istanbul’da kurulmustur. Sirket, 202795-5 sicil numarasi ile istanbul
Ticaret Odasina kayitli olup, 0081505135 vergi kimlik numarasi ile Kiigtikyali Vergi Dairesi mukellefidir.

1.2. Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ortaklk yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP TP
Sermaye Yapisi Tutar Tutar Oran % Oran %
Mustafa YAZICI 30.000.000 100,00% 30.000.000 100,00%
Odenmis Sermaye 30.000.000 100,00% 30.000.000 100,00%

Sirket sermayesi her biri 1 TL kiymetinde 30.000.000 adet paya ayriimistir.

1.3. Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkan ve lyeleri, Denetim Komitesi Uyeleri ile Genel Miidir ve yardimcilarinin varsa
Sirket’te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar

YONETIM KURULU
Yonetim Kurulu Baskani Ali Emre BALLI

YONETIM KURULU BASKAN VEKILi

Yonetim Kurulu Baskan Vekili ilhami YAZICI
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Mustafa YAZICI
Genel Miidiir Gliven CAPAN

1.4. Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP TP
Sermaye Yapisi Tutar Tutar Oran % Oran %
Mustafa YAZICI 30.000.000 100,00% 30.000.000 100,00%
Odenmis Sermaye 30.000.000 100,00% 30.000.000 100,00%
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Sirket’te Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgi

Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana bagsliklar halinde agagidaki gibidir:

Bankalarin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun, 6zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin ve kredi
sigortasli veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir,
satabilir;

Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlari yeniden
yapilandirarak satabilir;

Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklar isletebilir, kiralayabilir ve
bunlara yatirim yapabilir;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir;

Bankalarin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun, 6zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin ve kredi
sigortasi veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yapilandiriimasi veya Uglinci kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette
bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirakte bulunabilir,

Diger varlik yonetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal Grinlere yatirim yapabilir;
Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz.

Sirket ana sozlesmesinde sayilan amag ve faaliyetlerin gerceklestirilebilmesi icin;

a)

e)

f)

ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli
krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminath veya teminatsiz finansman temin edebilir
ve gerektigi takdirde, s6z konusu finansman islemleri cercevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak
varliklarinin ve/veya alacaklarinin timu veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;
Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri ici yatirimlarda bulunabilir;

Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek icin her tirli mali taahhitte bulunabilir;

Amacg ve konusu dahilinde, her turli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallari satin alabilir ve/veya
iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya verebilir, sahip oldugu
menkul ve gayrimenkul mallar Gizerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis edebilir, kira sdzlesmelerini tapuya serh
edebilir;

Sirketin amag ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir.
Sirket amag¢ ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve faaliyetlerine yardimci veya kolaylastirici faaliyetlerde
bulunabilmek i¢in yerli ve yabanci uyruklu tiizel kisilere istirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu gergek kisilerle
ortaklklar veya bagl kuruluslar kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait
hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar izerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir;
Her tiirlG marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret linvani,
hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her turl fikri
mdlkiyet haklari ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri milkiyet haklari ile ilgili her tarli
ticari muameleleri yapabilir, bunlar Gzerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri milkiyet
haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gercek ve/veya tizel kisiler ile lisans sézlesmeleri
akdedebilir;
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g)

Sirket’te Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgi (devami)

Konusu ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair
hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, Gglincl sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari tizerinde
kendi lehine ipotek, rehin ve sair ylkiimlilikler tesis edebilir; tiglncli sahislarin borglarinin teminati olarak
sirket varliklarinin ve/veya alacaklarinin timi veya bir kismi Gizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis
edebilir, tesis edilen s6z konusu haklari fek edebilir;

Sirket amag ve faaliyetlerine iliskin veya amag ve faaliyetlerinin gergeklestirilmesi icin faydali olabilecek her
trlu ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara iliskin her turli
s6zlesmeyi akdedebilir;

islerin yiritiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi icin gereken yerli ve yabanci teknik, idari ve
uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin ¢alisma izni basvurusunda
bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarinin maaslarini yurtdisina transfer edebilir;

ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman
bonolari, kar-zarar ortakligi belgelerini ihrag edebilir.

Amacg ve konusu dahilinde, her tirli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallari satin alabilir ve/veya
iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya verebilir, sahip oldugu
menkul ve gayrimenkul mallar Gzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh
edebilir

Hisse senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligi senedi ve benzeri her tirli
Ozel ve kamusal menkul kiymetin, bunlarla ilgili her tirlu suf’a, vefa, istira, intifa ve riichan haklarinin, opsiyon
ve benzeri sahsi veya ayni haklar satin alabilir, satabilir, baskalari ile degistirebilir, bunlar Gzerinde her tirla
ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

istirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma, proje gelistirme, organizasyon, ydnetim, pazarlama ve satis gibi
ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda belirlenen yatirrm danismanhg faaliyeti mahiyetinde
olmamak tzere mali, idari veya hukuki nitelik tagiyan konularda ivazli veya ivazsiz danismanlik hizmeti verebilir;
istirak ettigi sirketler adina resmi ve 6zel ihalelere katilabilir;

Yerli veya yabanci kisi veya kuruluslarla kisa veya uzun siireli adi ortaklik veya istirakler kurabilir, bunlarin mali
sorumlulugun yiklenim ve bélisimine iliskin anlagsmalar yapabilir.

Sirket’in isleri icin gerekli tasitlari (ucaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar tGzerinde ayni
sahsi tasarruflarda bulunabilir;

Sirket amag ve konusuna iliskin olarak yurt icinde veya yurt disinda subeler, irtibat blrolari agabilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydah, lizumlu gorilecek baska islere girisiimek istendigi
taktirde; keyfiyet Yonetim Kurulu’nun onerisi Uzerine Genel Kurul’'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul
tarafindan karar alinmasini miteakip 6ngorilen isler Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sozlesme degisikligi
mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi icin Genel Kurul’'un onayindan 6nce Yonetim Kurulu
tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.
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IKINCi BOLUM

2. Finansal Tablolar

2.1. Finansal durum tablosu (Bilango)

2.2. Nazim hesaplar tablosu

2.3. Kar veya zarar tablosu

2.4. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
2.5. Ozkaynak degisim tablosu

2.6. Nakit akis tablosu
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Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

5.1. TP YP Toplam TP YP Toplam

I FINANSAL VARLIKLAR (Net) 333.169 - 333.169 735.206 - 735.206
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 1 333.169 - 333.169 735.206 - 735.206
111 Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - - -
112 Bankalar 333.169 - 333.169 735.206 - 735.206
113 Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
1.1.4 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - - - -
1.2 Gergege uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2 - - - - - -
121 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
1.2.2 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
123 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
1.3 Tirev Finansal Varliklar 3 - - - - - -
13.1 Turev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
133 Turev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
1} KREDILER (Net) 18.274.893 - 18.274.893 14.579.363 - 14.579.363
2.1 Krediler 4 19.798.833 - 19.798.833 15.684.994 - 15.684.994
2.2 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
2.3 Faktoring Alacaklar - - - - - -
2.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar 5 - - - - - -
241 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
242 Diger Finansal Varliklar - - - - - -
2.5 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 4 (1.523.940) - (1.523.940) (1.105.631) - (1.105.631)
1] SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
31 Satis amagh - - - - - -
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
v ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
4.1 istirakler (Net) 6 - - - - - -
411 Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler - - - - - -
4.1.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
4.2 Bagh Ortakliklar (Net) 6 - - - - - -
421 Konsolide Edilen Mali Ortakliklar - - - - - -
422 Konsolide Edilen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) 6 - - - - - -
431 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - - - - -
432 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
\ MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 41.704 - 41.704 148.688 - 148.688
Vi MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 5.931.440 - 5.931.440 6.613.056 - 6.613.056
6.1 Serefiye - - - - - -
6.2 Diger 5.931.440 - 5931440 6.613.056 - 6.613.056
Vil YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 9 - - - - - -
Vi CARi VERGI VARLIGI 9 - - - - - -
IX ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 9 322.454 - 322.454 292.364 - 292.364
X DIGER AKTIFLER (Net) 10 2.039.274 - 2.039.274 1.125.715 - 1.125.715
VARLIKLAR TOPLAMI 26.942.934 - 26.942.934 23.494.392 - 23.494.392

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

-5-
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Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
5.2. TP YP Toplam TP YP Toplam
1 MEVDUAT 1 - - - - - -
n ALINAN KREDILER 2 - - - - - -
m PARA PiYASALARINA BORGLAR 3 - - - - - -
v iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 4 - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - - - - -
v FONLAR 5 - - - - - -
51 Mistakrizlerin Fonlar - - - - - -
5.2 Diger R R - R . -
vi GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YOKUMLULUKLER 6 - - - - - -
Vil TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 7 - - - - - -
7.1 Turev Finansal Yakumluliiklerin Gergege uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
7.2 Turev Finansal Yukumluliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
Vi FAKTORING YUKUMLOLUKLERI - - - - - -
X KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (Net) 8 - - - 95.531 - 95.531
X KARSILIKLAR 9 707.066 - 707.066 342.696 - 342.696
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihg - - - - - -
10.2 CGalisan Haklari Karsihg 707.066 - 707.066 342.696 - 342.696
10.3 Sigorta Teknik Kargiliklari (Net) - - - - - -
10.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
X CARi VERGI BORCU 9 236.830 - 236.830 47.664 - 47.664
Xn ERTELENMI$ VERGi BORCU 9 58.782 - 58.782 8.514 - 8.514
X SATIS AMACLI ELDEN TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagh - - - - - -
13.2 Durdurlan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
Xiv SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARACLARI - - - - - -
14.1 Krediler - - - - - -
14.2 Diger Borglanma Araglari - - - - - -
XV DIGER YUKUMLULUKLER 10 7.091.037 - 7.091.037 181.928 - 181.928
Xvi OZKAYNAKLAR 11 18.849.219 - 18.849.219 22.818.059 - 22.818.059
16.1 Odenmis Sermaye 30.000.000 - 30.000.000 30.000.000 - 30.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Pirimleri - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 11 (91.791) - (91.791) (37.502) - (37.502)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri
16.5.1 Yasal Yedekler - - - - - -
16.5.2 Statii Yedekler - - - - - -
16.53 Olaganustu Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekler - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari (7.144.439) - (7.144.439) (3.746.508) - (3.746.508)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari (3.914.551) - (3.9145551) (3.397.931) - (3.397.931)
YUKOMLULUKLER TOPLAMI 26.942.934 - 26.942.934 23.494.392 - 23.494.392

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

VARLIKLAR Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Doénen Varhiklar 5.3. TP YP Toplam TP YP Toplam

1. BILANCO DISI YOUKUMLULUKLER (I1+1+11) - - - - - -
I. GARANTI ve KEFALETLER 1 - - - - - -

Teminat Mektuplar - - - - - -
Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - - -
Dis Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - - - -
Diger Teminat Mektuplari - - - - - -
Banka Kredileri - - - - - -
ithalat Kabul Kredileri - - - - - -
Diger Banka Kredileri - - - - - -
Akreditifler - - - - - -
Belgeli Akreditifler - - - - - -
Diger Akreditifler - - - - - -
Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
Cirolar - - - - - -
T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - -
Diger Cirolar - - - - - -
Menkul Kiymet ihraci Satin Aima Garantilerimizden - - - - - -
Faktoring Garantilerinden - - N - - -
Diger Garantilerimizden - - - - - -
Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
1. TAAHHUTLER 2 - - - - - -
Cayilamaz Taahutler - - - - - -
Vadeli, Aktif Degerler Alim Satim Taahhutleri - - - - - -
istirak ve Bagl Ortaklik Sermaye istirak Taahhtleri - - - - - -
Kullanilan Garanti Kredi Tahsis Taahhutleri - - - - - -
Menkul Kiymet ihrag Aracilik Taahhutleri - - - - - -
Zorunlu Karsilik Odeme Taahhudi - - - - - -
Gekler icin Odeme Taahhutleri - - - - - -
ihracat Taahhutlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yukumlilukleri - - - - - -
Kredi Karti Harcama Limit Taahhutleri - - - - - -
Kredi Kartlari ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taahhutleri - - - - - -
Aciga Menkul Kiymet Satis Taahhitlerinden Alacaklar - - - - - -
Aciga Menkul Kiymet Satis Taahhutlerinden Borglar - - - - - -
Diger Caymaz Taahhitler - - - - - -
Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhutleri - - - - - -
Diger Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
. TUREV FINANSAL ARAGCLAR 3 - - - - - -
Riskten Korunma Amach Turev Finansal Araglar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
Alim Satim Amagh islemler - - - - - -
Vadeli Déviz Alim-Satim islemleri - - - - - -
Vadeli Déviz Alim islemleri - - - - - -
Vadeli Déviz Satim islemleri - - - - - -
Para ve Faiz Swap islemleri - - - - - -
Swap Para Alim islemleri - - - - - -
Swap Para Satim islemleri - - - - - -
Swap Faiz Alim islemleri - - - - - -
Swap Faiz Satim islemleri - - - - - -
Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari - - - - - _
Para Alim Opsiyonlari - - - - - -
Para Satim Opsiyonlari - - - - - -
Faiz Alim Opsiyonlari - - - - - -
Faiz Satim Opsiyonlari - - - - - -
Menkul Degerler Alim Opsiyonlari - - - - - -
Menkul Degerler Satim Opsiyonlari - - - - - -
Futures Para islemleri - - - - - -
Futures Para Alim islemleri - - - - - -
Futures Para Satim islemleri - - - - - -
Futures Faiz Alim-Satim islemleri - - - - - -
Futures Faiz Alim islemleri - - - - - -
Futures Faiz Satim islemleri - - - - - -

Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER - - - - - -
IV.  EMANET KIYMETLER 5 - - - - - -

Musteri Fon ve Portféy Mevcutlari - - - - - -
Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - - -
Tahsile Alinan Cekler - - - - - -
Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - - -
Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - - -
ihracina Alici Olunan Kiymetler - - - - - -
Diger Emanet Kiymetler - - - - - -
Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLi KIYMETLER 5 - - - - - -
Menkul Kiymetler - - - - - -
Teminat Senetleri - - N - - -
Emtia - - - - - -
Varant - - - - - -
Gayrimenkul - - - - - -
Diger Rehinli Kiymetler - - - - - _
Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
V. KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




ADIL VARLIK YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Gelir Gider Kalemleri Not 01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
5.4.

I FAiZ GELIRLERI 1 13.547.779 10.976.271
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 13.547.779 10.976.271
1.2 Zorunu Karsiliklardan Alinan Faizler - -
1.3 Bankalardan Alinan Faizler - -
1.4 Para Piyasasi islemlerinden Alinan Faizler - -
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
15.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - -
1.5.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilanlar - -
1.5.3 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtlenler - -
1.6 Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
1.7 Diger Faiz Gelirleri - -
n FAiZ GiDERLERI(-) 2 - 10.709
2.1 Mevduata Verilen Faizler - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler - -
2.3 Para Piyasasi islemlerine Verilen Faizler - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Kiralama Faiz Giderleri - 10.709
2.6 Diger Faiz Giderleri - -
mn NET FAiZ GELiRi/ GIDERI (I-11) 13.547.779 10.965.562
v NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERi/ GiDERLERi 3 22.710 6.160
4.1 Alinan Ucret ve Komisyonlar
4.1.1 Gayri Nakdi Kredilerden - -
4.1.2 Diger 230.705 87.751
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-)
421 Gayri Nakdi Kredilere - -
4.2.2 Diger (207.995) (81.591)
v TEMETTU GELIRLERI 4 - -
\Y/| TiCARi KAR/ZARAR (Net) 5 - -
6.1 Sermaye Piyasasi islemleri Kari/Zarari - -
6.2 Turev Finansal islemlerinden Kar/Zarar - -
6.3 Kambiyo islemleri Kari/Zarari - -
Vil DiGER FAALIYET GELIiRLERIi 6 - -
Vil FAALIYET BRUT KARI (HHI+IV+V+VI+VII) 13.570.489 10.971.722
X BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GiDERLERI (-) 7 (418.309) (507.131)
X DiGER KARSILIK GiDERLERI (-) 7 - -
X PERSONEL GiDERLERI (-) 7 (4.237.013) (1.214.071)
Xil DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 8 (12.791.443) (13.033.670)
X NET FAALIYET KARI/ZARARI (VII-1X-X-XI-XI1) (3.876.276) (3.783.150)
XIv BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XV BGZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XVi NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XVl SURDURULEN FAALIYET VERGI ONCESI K/Z (X111+...+XVI1) (3.876.276) (3.783.150)
Xvil SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9 (38.275) 385.219
18.1 Cari Vergi Karsihgi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 9 (38.275) 385.219
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 9 - -
XIX SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) (3.914.551) (3.397.931)
XX DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlk Gelirleri - -
20.2 istirak,Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari - -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XXI DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
21.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
21.2 istirak,Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlari - -
213 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XX DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XX-XXI) - -
XXI1 DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
231 Cari Vergi Karsihgi - -
23.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
233 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXIV DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXIEXXI) - -
XXV DONEM NET KARI/ZARARI (XIX+XXIV) (3.914.551) (3.397.931)
25.1 Grubun Kari / Zarari (3.914.551) (3.397.931)

Hisse Basina Kari / Zarar (0,13) (0,11)

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




ADIL VARLIK YONETiIMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemleri 5.2. 01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
1 DONEM KARI/ZARARI (3.914.551) (3.397.931)
n DIGER KAPSAMLI GELIRLER (54.289) (37.502)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar 11 (54.289) (37.502)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/ Azaliglar - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/ Azaliglari - -
213 Tanimlanmig Fayda planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (72.385) (50.003)
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 18.096 12.501
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 11 - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme
ve/ veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.24 Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirnnm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.26 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
m TOPLAM KAPSAMLI GELIR (3.968.840) (3.435.433)

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




vi
vil
vii

Xl

11.1
11.2
11.3

ADIL VARLIK YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARiIHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar / Zararlar

Odenmis
Sermaye

Hisse
Senedi ihrag
Primleri

Hisse
Senedi iptal
Karlar

Diger
Sermaye
Yedekleri

Duran Varliklar
Birikmis Yeniden
Degerleme
Artiglari/Azalislan

Tanimlanmig
Fayda Planlarinin
Birikmis Yeniden
Olgiim Kazanglari

(Kayiplari)

Diger

Yabanci Para
Cevrim
Farklar

Gergege Uygun Deger Farki
Dger Kapsamli Gelire
yansitilan Finansal
Varliklarin Birikmis Yeniden
Degerleme ve/veya
Siniflandirma
Kazanglari/Kayiplar

Diger

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmig
Yedekler

Gegmis Yillar
Kari/Zarari (-)

Net Dénem
Kari/Zarar (-)

Toplam

ONCEKi DONEM 01.01.-31.12.2020 5.2

Onceki Dénem Sonu Bakiyesi

TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler

Yeni Bakiye

Toplam Kapsaml Gelir

Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi 11
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki

Hisse Senedine Dénstirlebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Borglanma Araglari
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalig
Kar Dagitimi

Dagitilan Temetti

Yedeklere Aktarilan Tutarlar

Diger

20.000.000

20.000.000

10.000.000

(37.502)

(3.746.508)

(3.746.508)

(3.746.508)
(3.746.508)
(3.397.931)

3.746.508

3.746.508

16.253.492
16.253.492
(3.435.433)
10.000.000

Donem Sonu Bakiyesi 11

30.000.000

(37.502)

(3.746.508)

(3.397.931)

22.818.059

vi
vil
vii

Xi

111
11.2
113

CARi DONEM 01.01.-31.12.2021
Onceki Dénem Sonu Bakiyesi
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler

-
[

Yeni Bakiye
Toplam Kapsamli Gelir
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
Hisse Senedine Donusturlebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Borglanma Araglari
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalig
Kar Dagitimi

Dagitilan Temettu

Yedeklere Aktarilan Tutarlar

Diger

30.000.000
30.000.000

(37.502)
(37.502)
(54.289)

(3.746.508)

(3.746.508)

(3.397.931)

(3.397.931)

(3.397.931)
(3.397.931)
(3.914.551)

3.397.931
3.397.931

22.818.059
22.818.059
(3.968.840)

Donem Sonu Bakiyesi 11

30.000.000

(91.791)

(7.144.439)

(3.914.551)

18.849.219

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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VI

Vil

ADIL VARLIK YONETiMi ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz

Bagimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

01.01.-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

iSLETME FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari

Alinan Faizler

Odenen faizler

Alinan Temettuler

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Elde Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler
Vergi Odemeleri

(3.914.551)

13.547.779

438.700

(4.237.013)

(3.397.931)

10.976.271

(1.214.071)

Diger (13.209.752) (13.540.801)
Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimluliiklerdeki Degisim 2.778.203 (3.225.254)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklarda Net (Artis) Azalis - -
Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azahs - -
Kredilerdeki Net (Artis) Azalis (3.695.530) 1.743.097
Diger Varliklarda Net (Artig) Azalis (913.559) (1.123.215)
Bankalarin Mevduatlarinda Net Artis (Azalig) - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yikimliliiklerde Net Artis (Azalis) - -
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 7.177.948 (3.451.864)
Vergi Gideri ile ilgili Diizeltmeler 209.344 (393.272)

Sirket Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi

(1.136.348)

(6.623.185)

YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi

788.600

(2.979.474)

iktisap Edilen Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Konsolide Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari)
Elden Cikarilan istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Konsolide Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari)
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkuller ve Gayrimenkuller

Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar

Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olglilen Finansal Varliklar

Diger

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

788.600

(2.979.474)

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

(54.289)

9.962.498

Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi
Temettli Odemeleri

Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler

Diger

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis

D6nem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

(54.289)

(402.037)

735.206

9.962.498

359.839

375.367

Do6nem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar

333.169

735.206

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ADIL VARLIK YONETIM ANONIiM SIiRKETi

31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.14.

3.1.5.

UcUNCU BOLUM

Muhasebe politikalari

Sunum esaslarina iliskin agiklama ve dipnotlar
Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” ile “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelik” ve Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler
ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri izerinden 6lgllen tirev finansal varliklar ve borglar haricinde tarihi maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir. Sirket’in ilisikteki finansal tablolari BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ekinde agiklanan
finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan
tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden igslemlere iligkin agiklamalar

Sirket’in temel faaliyet alani finansal kuruluslardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portféylerinden tahsilat yapmaktir.
Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal ettirilmistir.
Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alis kurlarindan devalliasyona tabi tutularak TLye ¢evrilmis ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kari
veya zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

Vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri ile tiirev iiriinlere iligkin agiklamalar

Alim-satim amacli varliklar olarak siniflandiriimis olan tiirev araglar gercege uygun deger degisimlerinden olusan kur
farklari/zararlari finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun deger, islem gbren piyasa
fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli déviz s6zlesmelerinin
gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, sdézlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina
iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Bltin tiirev araglar
gercege uygun deger pozitifse aktif kalemler icerisinde alim satim amacgli tiirev finansal varlklarda, gercege uygun deger
negatifse pasif kalemler igerisinde alim satim amacli tirev finansal borglarda muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar

Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket satin aldig1 kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda belirlenen tahsilat
projeksiyonlarinin net buglinkli degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portféylerinin hesaplanan
tahsilat projeksiyonlarinin net buglinki degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan
faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. ilgili tahsilat projeksiyonlari ilk alim esnasinda hesaplanan etkin faiz
orani dikkate alinarak iskonto edilmektedir.

Ucret ve Komisyon Gelir Ve Giderlerine iliskin Agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider hesaplarinda baslangictaki
etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir
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ADIL VARLIK YONETIM ANONIiM SIiRKETi

31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.1.

3.1.6.

3.1.7.

3.1.8.

3.1.9.

Sunum esaslarina iligskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farklihklar agiklanir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan Tirk Lirasi “TL” cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve ylukimlaliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup
Finansal tablolardaki varlik ve yikumlilikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda birbirinden

mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda &ngorilmesi halinde birbirinden
mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

3.1.10. TFRS/TMS’ye uygunluk beyani

3.2,

3.2.1.

ilisikteki finansal tablolar kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlar’mi / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygun olarak hazirlanmustir.

Bununla birlikte Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yoénetmelik” ile “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit dizenine iliskin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve aciklamalari ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Yeni ve Revize Edilmis Standartlari ve Yorumlar

Yeni ve Revize Edilmis Standartlari ve Yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tilrkiye Muhasebe Standartlari

(“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmuistir.

-13-



ADIL VARLIK YONETIM ANONIiM SIiRKETi

31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.2,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar:

TFRS 7 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gésterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak Uzere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2
degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar. Bu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Gizerinde etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlari” kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina iligskin degisiklikler; Mart
2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatiimis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini
sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak Uzere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar
standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagh kolaylastirici bir
uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli
olan hikimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayhgl ¢ogu zaman kira 6demelerinde
azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin degisikligi; yurirlik
tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin
sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsaml degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagl
olarak yukiimluliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama
tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya
sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yukimluligin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan bazi
yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 “isletme birlesmeleri”nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi
gilincellemektedir.

- TMS 16 “Maddi duran varhklar” da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
Uretilen Urtnlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan disilmesini yasaklamaktadir.
Bunun yerine, sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler’bu degisiklik bir s6zlesmeden
zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk kez uygulanmasi”, TFRS 9 “Finansal
Araclar”, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde kiiglk degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi aciklamalarini iyilestirmeyi ve
finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.
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ADIL VARLIK YONETIM ANONIiM SIiRKETi

31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.2,

3.3.

3.3.1.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda
olusmasina neden olan islemler lizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde o6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, taahhut edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yikimlilGginu yerine getirdiginde veya
getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontroli misterinin eline gectiginde (veya gectikce) varhk
devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Masteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

(b) S6zlesmedeki performans yukiimliliklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) Islem fiyatini sézlesmedeki performans yikiimliliiklerine bélustirilmesi

(e) Her performans ylkimlalugi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda midsterisi ile yaptigi bir sdzlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflari sozlesmeyi (yazili, s6zll ya da diger ticari teamdllere uyarinca) onaylamis ve kendi edimlerini ifa
etmeyi taahhit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6z itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in misteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir bedelin
tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde
o6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, baska bir taraf mal veya hizmetin misteriye saglanmasina midahil oldugunda, taahhtidiiniin niteliginin belirlenen
mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil)
yonelik bir edim yikimluligi oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri misteriye
devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim ylUkUmlilGgina yerine getirdiginde (veya
getirdikge), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutari kadar hasilati
finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yukimlGligu belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin
edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim ylikimluliga icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.

Sirket, musterilerinden tamamlanan ediminin muisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline
hak kazanmasi durumunda (Urlnlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal tablolara
almaktadir. Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahht ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini dngérmesi sebebiyle
taahhit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi olmayacagi icin diizeltme yapmamaktadir. Sirket’in
musterileri ile yapilan s6zlesmelerinden dogan kontrat varliklari ve s6z konusu kontratlara iliskin aktiflestirilecek kontrat
maliyetleri bulunmamaktadir.

-15-



3.3.

ADIL VARLIK YONETIM ANONIiM SIiRKETi

31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

3.3.2. Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili
varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

VN

Finansal varliklar “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile olgllen finansal varliklar”, olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugink( degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiler Sirket'in temetti alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger dustklGgi
dusllerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger dusikligline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari tGzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zarari olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin
deger duslklGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tGzerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.3.

3.3.3.

3.3.4.

3.3.5.

3.3.6.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butiin finansal varliklarda,
deger duslkligli dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden disilir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiklugi zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger diigtiklGgu
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger dusUklugl zarari, deger dusikligilinin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disukligu higbir zaman
muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda
iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger disukligli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cgevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan finansal borg tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile finansal
tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, kar veya
zarar tablosunda finansal borg siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Sirket’in bilango tarihinden itibaren
12 ay igin yukumlilGgh geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yukumlultkler olarak siniflandirihir.

Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto
edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve gikarilmasi

Biitin finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almayi veya satmayi taahhit ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen
zaman dilimi icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

- varliktan nakit akimi elde etme hakkina iliskin siirenin bitmis olmasi durumunda;

- Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Gglincu kisilere direkt devretme zorunlulugu olan bir
anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme yukimlilGgi olmasi durumunda;

- Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim risk veya odullerin
devredilmis veya (b) tim hak ya da odillerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik Gzerindeki tiim kontrolleri
transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan cikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya Uzerindeki kontroli devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in varlk ile devam eden iliskisine bagl
olarak finansal tablolarda tasinir.

Finansal ylktumlulikler, bu ytkimlaliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin dolmasi
durumlarinda kayitlardan gikartihr.
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31 ARALIK 2021 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.3.

3.3.7.

3.3.8.

3.3.9.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Stoklar

isin normal akisi iginde satiimak icin elde tutulan, satilmak tizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparis
avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklegebilir degerin diisik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, donlstiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin dénistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tGretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dénustirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Net gercgeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiliksek bir bedelle
izlenemez. Stoklarin net gercgeklesebilir degeri maliyetinin altina dustiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger dustkliginin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitiir. Daha oOnce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisukluga karsiligi iptal edilir.
iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikligi tutari ile sinirhdir.

Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Yatirnm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlguliirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digi birakilirlar. Yatirrm amagli gayrimenkuliin kullanim
stiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari ddnemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirnm amagcli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger esasina
gore izlenen yatinm amach gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde,
transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulin kullanim seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege
uygun deger esasina goére gosterilecek yatinnm amach bir gayrimenkule donismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.Sirket’in yatirnm
amagli gayrimenkulu bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in, mal ve hizmet lretimi veya arzinda kullanilmak Gzere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller disindaki
duran varliklar icin) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak Uzere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi
ongorulen fiziki kalemleri maliyet modeli cergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varhgin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari dénemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali émriin kira sdzlesmesinin
stresinden uzun oldugu hallerde kira siresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal émdrleri lizerinden amortismana
tabi tutulur.
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3.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atil durumda
bulunduklari donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagh olarak metodun ve amortisman
suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme
islemi yapilmaktadir.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklikleri dislldikten sonraki
tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amacglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisukliglu kaybi dusllerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil
edilir. Bu tur varliklar, diger sabit varlklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir. Sirket’in maddi
duran varliklarinin faydali 6mdrleri asagidaki sekilde tahmin edilmistir:

Maddi Duran Varhklar Faydali Omiir Faydali Omiir
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Demirbaglar 4-10yil 4-10 yil

3.3.10. Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusuklukleri
disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler izerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakiimasi

Bir maddi olmayan duran varlk elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varhgin
finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal
durum tablosu (bilan¢o) disina alindigi zaman kéar veya zararda muhasebelestirilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri.

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planl faaliyetler arastirma olarak tanimlanmakta ve bu
safhada katlanilan arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya 6nemli derecede gelistirilmis Urunler, suregler, sistemler veya
hizmetler Gretmek igin hazirlanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta ve asagidaki kosullarin
tamaminin varligi halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi olmayan varliklar olarak finansal tablolara alinmaktadir:

Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

- Maddi olmayan duran varhgin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda miimkin olmasi,

- Maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

- Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi, varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir
ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

- Maddi olmayan duran varhgin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varhgi kullanmak ya da satmak icin uygun teknik,
finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve

- Varhgin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde guvenilir bir sekilde 6lgulebilir olmasi.

isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme
sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar
kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir. Baslangig
muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin alinan maddi olmayan
duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusulklikleri distldikten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin faydali 6mirleri asagidaki sekilde tahmin edilmistir:

Maddi Olmayan Duran Varlk Faydali Omiir Faydali Omiir
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Haklar 3yl 3yl

Diger maddi olmayan duran varlklar 3-5yil 3-5yil

3.3.11. Varliklarda Deger Diigtkliigi

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diistkligu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger distkligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda
deger dusuklugi karsiigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisildikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deger distukliginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisik seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger
disukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disuklGgliniin olasi iptali icin gézden
gegirilir.

3.3.12. Borg¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢clide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde
gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3.3.13. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve yukumlulikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olglilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen
borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur
farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalari
asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,
- Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

3.3.14. Pay Basina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden PayBasina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; stirdirilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktari ise,
surdurilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, ortaklarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis pay gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi
dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli pay veya seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
TP YP TP YP
Net donem kari / zarari (-) (TL) (3.914.551) - (3.397.931) -
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 30.000.000 - 30.000.000 -
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Disen Kar / (Zarar) (0,13) - (0,11) -
01.01-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
TP YP TP YP
Donem basi agirlikh hisse senedi adedi 30.000.000 - 30.000.000 -
Doénem icinde gikarilan hisse adedi - - - -
Donem sonu agirlikh hisse senedi adedi 30.000.000 - 30.000.000 -
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3.3.15. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandigi tarih arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Dizeltme yapilip yapilmamasina goére, iki tir durum
tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlari
gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen
olaylar).

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinir ve bilango
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilir.

3.3.16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikdmlaliGgin bulunmasi ve yukimluligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve ylkimlalik tutarinin
guvenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi
itibariyla ylkimlilugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi
tahminine goére hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugilinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yiktmlaltukler

Bu gruba giren yikumluliikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti
teyit edilebilecek olan yukimldlikler kosullu yikimluliikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir. Cunki yukimluligin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimali bulunmamakta veya yukimlilik tutari yeterince gilivenilir olarak ol¢lilememektedir. Sirket ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmalarn ihtimali ¢cok uzak olmadik¢a, kosullu yukiamliliklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlk, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {glinct taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.
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3.3.17. iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve
iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilr:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak lzere);
- Sirket Gizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

ii)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii)  Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakhgi olmasi;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

v)  Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikiimliiliiklerin bir bedel
karsihig olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3.3.18. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yukamlilaga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkhlk gosterir. Sirket’in cari vergi ylikimlaluga
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6énemli dlgtide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimlulugi veya varhgi, varliklarin ve yukiamliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkhliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkimlilikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiukimlullkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yukamluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestiriimez.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ertelenmis vergi yikimlaltkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi dlglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikimliltkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumliluklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi oranlar (vergi
dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in
bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumlaliklerini yerine getirmesi icin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimlaliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya s6z konusu varlk ve yukidmlaliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukumlullklerini netlestirmek suretiyle édeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yikumlalik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz 6niinde bulundurulur.

3.3.19. Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu
tir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlulGgi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yikiumlalik tutarlarinin net buglnkii degerine goére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.
Hesaplanan tiim aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilr.

3.3.20. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (izere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir.
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3.3.21. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, temettii kararinin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Finansal tablolarin TMS / TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, yonetiminin, politikalarinin uygulanmasi ve raporlanan
varhk, yikumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

3.3.22. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

4.1.

4.2.

Tahmin ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerdeki
gilincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu glincellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara
alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Krediler ve alacaklar

Maddi duran varlklar

Maddi olmayan duran varliklar
Karsiliklar

Gelir Vergileri

DORDUNCU BOLUM
Mali biinyeye iligkin bilgiler
Sermaye yeterliligi oranina iligskin agiklamalar

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
ylikiimliiligiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS 1)” dogrultusunda Sirket’in sermaye yonetimine iliskin agiklamalari asagida sunulmustur.

Sermaye yoOnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portféylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, 6denmis
sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portféyler satin almistir ve bu portféylerden elde ettigi tahsilatlar ile de
nakit akisi saglamaktadir.

isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirket'in sermaye gereksinimi, faaliyetlerini
surdirmek ve is hacmini blylitmek adina yeni portfoy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim dénem igerisinde
gerceklestirdigi tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi icin siirdiiriilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan
tutarlari ve alinan krediler ile karsilanmaktadir.

Sermaye yonetiminde Sirket’in portfoy alimi ve bununla beraber is hacminin artmasindan baska bir degisiklik
bulunmamaktadir.

Kredi riskine iliskin agiklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;
- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;
- Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde c¢evirebilir veya bunlari yeniden
yapilandirarak satabilir;
- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varlklarin yeniden yapilandiriimasi

veya Uglinci kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.
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4.2

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Kredi riskine iliskin agiklamalar (devami)

Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger diisuklGgu bulunan finansal varliklar
icin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana émir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar
karsihgl olarak finansal tablolara alir. Her raporlama tarihinde, isletme 6mir boyu beklenen kredi zararlarindaki
degisikligin tutarini bir deger disiikligii kazang ya da kaybi olarak kir veya zararda finansal tablolara alir. Omiir boyu
beklenen kredi zararlari, varlik ilk defa finansal tablolara alinirken tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan disik olsa
dahi, 6mir boyu beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiklikler deger diisiikligl kazanci olarak finansal tablolara
alinir. Bu bakiyeler, ekteki finansal tabloda kredilerin net buglinki degeri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki pozitif
farklar olarak kredilerden elde edilen gelirler/faizler icerisinde gosterilmistir.

Portféylerin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net kayith degeri 18.274.893 TL'dir (31 Aralik 2020: 14.579.363 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in satin almis oldugu kredi portfoyu detayi krediler ve alacaklara iliskin agiklamalar
dipnotunda verilmistir.

Kur riskine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para islemi bulunmadigindan kur riski
bulunmamaktadir.

Faiz orani riskine iliskin agiklamalar
Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiigindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in faize

duyarh finansal varliklari bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yukamlulikleri ise, alinan kredilerden
olusmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Sabit faizli finansal varliklar ve yiikiimlulikler
Bankalar - - - -
Verilen krediler - - - -
Alinan krediler 18.274.893 - 14.579.363 -

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlsinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu likidite riski raporlamasina tabi
degildir.

Sirket tarafindan bilango tarihinde goriinen tiirev olmayan finansal yikimlikler altinda s6zlesmeye bagh vade tarihleri
baz alinarak 6denmesi gereken sézlesmeye bagh indirgenmemis nakit akislari asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

Sirket, finansal aracglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini
kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yukiumliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlulikler, birbirinin ayni varlik ve ytukiumliltkler igin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarindan degerlenir.
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4.6

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar (devami)

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, ilgili varlik ya da yikimlaliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cercevesindeki uygulamasi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

BESINCi BOLUM
Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

Nakit degerler ve TCMB'ye iliskin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Kasa - - - -
Bankalar

Vadesiz Mevduat - - - -

Kamu mevduat bankalari 314.120 - 506.975 -

Ozel mevduat bankalari 19.049 - 228.231 -

Blokeli mevduat - - - -

Toplam 333.169 - 735.206 -

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Tiirev finansal varliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Krediler ve diger alacaklar

Sirket’in ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Standart nitelikli ve yakin izlemedeki krediler ile yeniden yapilandirilan yakin izlemedeki kredilere iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve kredi kartlarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Donuk alacaklarin kullanicilara gére dagilimi

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Temerriit (Uglincii Asama/Ozel Karsilik) 19.798.833 - 15.684.994 -
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (1.523.940) - (1.105.631) -
Toplam 18.274.893 - 14.579.363 -
Beklenen zarar karsiliklari
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Beklenen zarar karsihgi
Tahsil imkani sinirh krediler igin ayrilanlar - - - -
Tahsili stipheli krediler igin ayrilanlar - - - -
Zarar niteligindeki krediler icin ayrilanlar 1.523.940 - 1.105.631 -
Toplam 1.523.940 - 1.105.631 -
Donuk alacaklara iligkin bilgiler:
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla donuk alacaklarin detayi asagidaki tabloda verilmistir:
itfa Edilmis Maliyet
Satin alma Bedeli/Takipteki
Alhm Tarihi Banka Adi Temlik Ahs Bedeli  Para Birimi bedeli Krediler (Net)
27.09.2019 Turkcell Finansman A.S. Temlik 1 39.211.729 TL 6.700.000 5.155.660
28.11.2019 Turkcell Finansman A.S. Temlik 2 43.619.424 TL 6.650.000 4.768.927
27.12.2019 Turkcell Finansman A.S. Temlik 3 25.000.000 TL 3.750.000 3.065.035
1.11.2021 Turkcell Finansman A.S. Temlik 4 21.079.978 TL 5.480.794 5.285.271
Toplam 128.911.131 22.580.794 18.274.893
itfa Edilmis Maliyet
Satin alma Bedeli/Takipteki
Ahm Tarihi Banka Adi Temlik Ahs Bedeli  Para Birimi bedeli Krediler (Net)
27.09.2019 Turkcell Finansman A.S. Temlik 1 43.619.424 TL 6.700.000 5.708.246
28.11.2019 Turkcell Finansman A.S. Temlik 2 43.619.424 TL 6.650.000 5.669.006
27.12.2019 Turkcell Finansman A.S. Temlik 3 25.000.000 TL 3.750.000 3.202.111
Toplam 112.238.849 17.100.000 14.579.363

Toplam donuk alacak hareketlerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Donem Basi 14.579.363 16.322.460
Yabanci para degerlemesinden kaynaklanan artis/azalis - -
Donem ici girisler 5.480.794 -
Doénem icindeki tahsilatlar 12.180.823 9.740.305
Ayrilan karsilik tutari (418.309) (507.131)
Kredilerden alinan faizler (13.547.779) (10.976.271)
31 Aralik 2021 bakiyesi 18.274.893 14.579.363
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5.1.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen diger finansal varliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

istiraklere, bagh ortakliklara, birlikte kontrol edilen ortakliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Maddi duran varliklar

Sirket’in maddi duran varliklarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Maddi Duran Varliklar Bakiye Giris Cikis Bakiye Giris Cikis Bakiye
Biiro Makineleri 88.092 - - 88.092 - - 88.092
Kullanim hakki varliklar - 116.072 - 116.072 - (116.072) -
Toplam 88.092 116.072 - 204.164 - (116.072) 88.092
Birikmis Amortismanlar (-)
Biiro Makineleri (6.526)  (19.931) - (26.457) (19.931) - (46.388)
Kullanim hakki varliklar - (29.019) - (29.019) - 29.019 -
Toplam (6.526) (48.950) - (55.476) (19.931) 29.019 (46.388)
Maddi duran varliklar, net 81.566 148.688 41.704

Sirket’in maddi duran varliklarina iliskin net defter degeri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Bliro Makineleri 41.704 61.635
Kullanim hakki varliklar - 87.053
Toplam 41.704 148.688

Kullanim hakki varliklar
Kiraci durumunda sirket

Kiralama sozlesmeleri:

Sirket’in faaliyet kiralamasina konu olan 1 adet kira s6zlesmesi bulunmaktadir. Tim faaliyet kiralamalari Sirket’in
yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gére kosullarin yeniden gézden gecirilmesine iliskin bir ibare
tasir. Sirket’in kiralama dénemi sonunda kiraladigi varligi satin alma hakki yoktur.Sirket’in kiraya konu sézlesmesi cari
donemde her yil yenilenen sdzlesme mahiyetinde olup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler
ilgili s6zlesme hikimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Sirket’in finansal kiralama

islemi bulunmamaktadir.

Kiralanan Yer

Sozlesme Baslangig Tarihi

Sozlesme Bitis Tarihi

Aylik Kira Tutan

Ofis

02.08.2019

Her yil yenilenmektedir

2.500
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5.1.

5.1.8.

Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler

01.01.-31.12.2021

Asgari kira 6demeleri
-Gayrimenkul kiralama giderleri
-Arag kiralama giderleri

Sarta bagli kira 6demeleri

ikincil kiralamaya iliskin alinan 6demeler

105.733

TFRS 16 kapsamindaki kira s6zlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve finansman
giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on iki aylik dénemde, Sirket bu kiralamalardan 29.019
TL degerinde amortisman gideri, 10.709 TL finansman gideri, 31.250 TL kira 6demesi ve 1.865 TL ertelenmis vergi geliri

muhasebelestirmistir.

Kullanim hakki varliklan

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Kullanim Hakki Varliklari - - 87.053 -
Toplam - - 87.053 -

31 Aralk 2021 tarihleri itibariyla finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki varliklarinin detaylari asagidaki

gibidir:

01 Ocak 2021 Giris Cikis 31 Aralik 2021
Bina 116.072 116.072 (116.072) -
Bina amortismani (29.019) (29.019) 29.019 -
Net Defter Degeri 87.053 -

01 Ocak 2020 Girig Cikis 31 Aralik 2020
Bina - 116.072 - 116.072
Bina amortismani - (29.019) - (29.019)
Net Defter Degeri - 87.053
Maddi olmayan duran varliklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

Maddi Olmayan Duran Varliklar Bakiye Giris Cikis Bakiye Giris Cikis Bakiye
Haklar 4.105.569 5.250.000 - 9.355.,569  2.518.402 - 11.873.971
Diger maddi olmayan duran varliklar 55.130 - - 55.130 - - 55.130
Toplam 4.160.699 5.250.000 - 9.410.699 2.518.402 - 11.929.101
Birikmis Amortismanlar (-)
Haklar (456.318) (2.326.624) - (2.782.942) (3.188.993) - (5.971.935)
Diger maddi olmayan duran varliklar (3.676) (11.025) - (14.701) (11.026) - (25.727)
Toplam (459.994) (2.337.649) - (2.797.643) (3.200.019) - (5.997.661)
Maddi olmayan duran varliklar, net 3.700.705 6.613.056 5.931.440
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5.1. Bilangonun aktif hesaplarina iligskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Sirket’in haklar hesabinda yer alan tutar Sirket faaliyetinde kullanilan bilgisayar programlari ve yazilimlarindan
olusmaktadir.Maddi olmayan duran varliklarin net defter degerleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varliklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Haklar 5.902.037 6.572.627
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.403 40.429
Net Defter Degeri 5.931.440 6.613.056

5.1.9. Yatirirm amagh gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2. Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
5.2.1. Mevduat

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2.2. Alinan krediler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2.3. Para piyasalarindan borglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2.4. ihrag edilen menkul kiymetler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2.5. Fonlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2.6. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yilikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2.7. Tiirev finansal yukiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
5.2.8. Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiimliiliikler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler
ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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5.2,

5.2.9.

Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

ilk uygulama tarihinden 6nce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamasi taahhiitleri ile 31 Aralik 2020 itibariyla
TFRS 16 kapsaminda konsolide olmayan finansal tablolarda muhasebelestirilen kira ylkimlaliklerinin mutabakati
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Kiralama islemlerinden borglar - - 95.531 -
Toplam - - 95.531 -

TFRS 16 kapsamindaki kira sézlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve finansman
giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on iki aylik dénemde, Sirket bu kiralamalardan 29.019
TL degerinde amortisman gideri, 10.709 TL finansman gideri, 31.250 TL kira 6demesi ve 1.865 TL ertelenmis vergi geliri
muhasebelestirmistir.

Karsiliklar

Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
izin karsilig 303.001 - 134.209 -
Kidem tazminati karsilig 404.065 208.487
Toplam 707.066 - 342.696 -
izin karsihigi hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Acllis bakiyesi 134.209 -
Cari donemde iptal edilen karsilik tutari - - - -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 168.792 134.209
Donem sonu karsilik 303.001 - 134.209 -

Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagh
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet
suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yikimlGluga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlalik tutarinin buglinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yikamluliklerinin, tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yukimluliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yillik iskonto orani (%) 3,42% 1,91%
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5.2. Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Acilis bakiyesi 208.487 - 101.349 -
Hizmet maliyeti 109.387 - 55.075 -
Faiz maliyeti 13.805 - 3.984 -
Aktleryal kazang /(kayip) 72.386 - 48.079 -
Odenen tazminatlar - - - -
Kapanig bakiyesi 404.065 - 208.487 -

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukumlalik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2021 tarihli itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlaliginiin buglinkl degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Sirket’in
kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2021 tarihinde gecerli olan 8.284,51 TL tavan tutari dikkate
alinmistir. (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL).

5.2.10.Diger aktif ve ylikiimliliikler

Diger aktiflere iligkin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
iliskili taraflardan alacaklar (is Avanslari)
Online Teknoloji ve Danismanlik A.S. 2.021.374 - 1.100.000 -
Maas Avanslari 4.750 - 500 -
Diger 13.150 - 25.215 -
Toplam 2.039.274 - 1.125.715 -
Diger yiikiimliiliiklere iligkin bilgiler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Muhtelif borglar 108.021 - 44.059 -
Pesin tahsil edilen faiz, ticret ve komisyonlar 68.978 - 21.840 -
Diger cesitli borglar 299.073 - 63.020 -
iliskili taraflara borglar -
Mustafa Yazici 6.252.409 - 1.230 -
Online Telekom Telekomiinikasyon
Hizm.Tic.Ltd.Sti. 53.090 - - -
Reel Alacak Yonetim A.S. 82.050 48.900
Diger 227.416 - 2.879 -
Toplam 7.091.037 - 181.928 -
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5.2.11.Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu sermaye yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP TP
Sermaye Yapisi Tutar Tutar Oran % Oran %
Mustafa YAZICI 30.000.000 100,00% 30.000.000 100,00%
Odenmis Sermaye 30.000.000 100,00% 30.000.000 100,00%

Sirket sermayesi her biri 1 TL kiymetinde 30.000.000 adet paya ayrilmistir.

Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tanimlanmig Fayda Planlar (Kazang) / Kayip

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Aktieryal (Kazang) / Kayip Fonu (91.791) - (37.502) -
Diger - - - -
Toplam (91.791) - (37.502) -

Tanimlanmis Fayda Planlar (Kazang) / Kayip hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Acilis bakiyesi (37.502) - - -
Cari donemde hesaplanan (54.289) - (37.502) -
Toplam (91.791) - (37.502) -

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. isletmenin gecmis yillar zararlari varsa
%5’in hesabinda yillik kardan dusulir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payi
odendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel
kanuni yedek akceye eklenir.
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5.2,

5.3.

Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
Gegmis Yil Karlan / Zararlan (-)

Net dénem kari disindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan dolayisiyla
kisitlanmamis olan olaganistu yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi
ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
Uyelerine, ortakhk calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar payl nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Acihis bakiyesi (3.746.508) - - -
Onceki dénem kari / (zarari) (3.397.931) - (3.746.508) -
Sermaye artisl - - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler - - - -
Temettl dagitimi - - - -
Gegmis Yil Kar1 / Zararlari (-) (7.144.439) - (3.746.508) -

Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

5.3.1. Nazim hesaplarda yer alan yiikiimluliklere iliskin bilgiler

5.3.2.

5.3.3.

5.3.4.

a) Gayri kabili ricu nitelikteki kredi taahhitlerinin tari ve miktari: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

b) Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhtlerin yapisi ve tutari:

Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gecen teminatlar ve diger akreditifler dahil gayrinakdi
krediler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kesin teminatlar, gecici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir). Sirket icin Vakifbank T.A.S.’de ortak tarafindan verilmis 100.000 TL kefalet bulunmaktadir.

c) Gayrinakdi kredilere iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Tirev islemlere iliskin agiklamalar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Kredi tiirevlerine ve bunlardan dolayi maruz kalinan risklere iliskin agiklamalar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Kosullu borglar ve varliklara iliskin agiklamalar
Davalara iliskin bilgiler:

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle davalarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

- Sirket avukati tarafindan yiratilen ve derset olan icra takiplerine iliskin olarak Turkcell Finansman A.S.’den

temlik alinan 71.114 adet icra dosyasl bulunmaktadir. Ayrica lehe acilmis 1 adette itirazin iptali davasi
bulunmaktadir.Sirket aleyhine acilmis 3 adet menfi tespit davasi ile 1 adet icra davasi bulunmaktadir.
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5.3.5. Emanet ve rehinli kiymetlere iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
5.4. Gelir tablosu hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
5.4.1. Faiz gelirleri

Kredi ve alacaklardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:
01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2020

TP YP TP YP

Kredilerden alinan faizler
Kisa vadeli kredilerden - - - -
Orta ve uzun vadeli kredilerden - - - -
Takipteki alacaklardan alinan faizler 13.547.779 - 10.976.271 -

Kaynak kullanimi destekleme fonundan
alinan faizler

Toplam 13.547.779 - 10.976.271 -

Bankalardan alinan faizlere iligkin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Menkul degerlerden alinan faizlere iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

5.4.2. Faiz giderleri
Kullanilan kredilere verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kiralama fiaz giderlerine iligskin bilgiler:

01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
TP YP TP YP
Kiralama Faiz Giderleri - - 10.709 -
Toplam - - 10.709 -
5.4.3. Net iicret ve komisyon gelirleri / giderleri
Alinan diger licret ve komisyonlara iligkin bilgiler:
01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
TP YP TP YP
Banka masraf ve BSMV iadesi 420 - 77 -
Tesvik indirimleri 230.285 - 87.674 -
Toplam 230.705 - 87.751 -
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5.4.

5.4.4.

5.4.5.

5.4.6.

5.4.7.

5.4.8.

Gelir tablosu hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Verilen diger licret ve komisyonlara iliskin bilgiler:

01.01.-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

TP YP TP YP
Kanunen kabul edilmeyen giderler (202.995) - (56.591) -
Bagis ve yardimlar (5.000) - (25.000) -
Toplam (207.995) - (81.591) -

Temettii gelirleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Ticari kar/zarar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Diger faaliyet gelirleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Beklenen zarar kargiliklari giderleri (-)

01.01.-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

TP

Beklenen kredi zarar karsiliklari

12 aylik beklenen zarar karsiligi (birinci

asama)

Kredi riskinde 6nemli artis (ikinci agama) -

Temerrit (Gglnci asama) (418.309)
Menkul degerler deger disis karsilig -

Gergege uygun deger farki kar veya zarar

yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar
istirakler, bagh ortakliklar ve birlikte
konsolide edilen ortakliklar deger disis -
karsiliklari

YP

TP YP

(507.131) -

Toplam (418.309)

(507.131) -

Diger faaliyet giderleri (-)

Personel giderlerine iligkin bilgiler:

01.01.-31.12.2021

01.01.-31.12.2020

TP YP TP YP
Personel licret giderleri 3.872.644 - 972.724 -
Kidem tazminati karsiliklari 195.577 - 107.138 -
izin karsiliklari 168.792 - 134.209 -
Toplam 4.237.013 - 1.214.071 -
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5.4.

5.4.9.

Gelir tablosu hesaplarina iligskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Diger faaliyet bilgilerine iliskin bilgiler:

01.01.-31.12.2021 01.01.-31.12.2020
TP YP TP YP
Amortisman giderleri 3.211.472 - 2.386.598 -
Vergi, resim, harg ve fonlar 30.855 - 4.200 -
Diger isletme giderleri
iletisim giderleri 613.029 - 608.766 -
Hizmet giderleri 7.643.030 - 9.475.282 -
Kira giderleri 33.150 - 34.150 -
Adliye giderleri 524.111 - 254.614 -
Aidat giderleri 365.530 - - -
Diger 370.266 - 270.060 -
Toplam 12.791.443 - 13.033.670 -

Gelir vergileri (Ertelenen Vergi Varliklari ve Yukiimliiliikleri Dahil)
Kurumlar Vergisi Karsihig

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla %25’dir. (31 Aralik 2020: %22) Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara
odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler UGger aylik mali karlari Gzerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’tinci
giliniine kadar beyan edip 17’inci glini aksamina kadar oderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,
devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde goésterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez. Tiirkiye’de 6denecek vergiler
konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. (31 Arahk 2020:
Bulunmamaktadir). Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin 25’inci
glinl aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Bilangoda yer alan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gecici kurumlar vergisi borcu bulunmamaktadir. (31 Arahk 2020:
Bulunmamaktadir).

Odenecek vergilere ve SGK primlerine iliskin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Odenecek gelir vergisi, damga vergisi ve AGI 71.561 - 13.964 -
Odenecek SGK primleri 165.269 - 33.700 -
Toplam 236.830 - 47.664 -
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5.4.

Gelir tablosu hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi - - - -
Ertelenmis vergi karsiligi (38.275) - 385.219 -
Toplam (38.275) - 385.219 -

Ertelenmis Varlik ve Yiikimliilikler

Ertelenen vergi varlik ve yukamlilikleri, bilango kalemlerinin Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) gore yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak

hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici

farklar genellikle gelir ve giderlerin,

degisik

raporlama ddnemlerinde

muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gegici farklar {izerinden yikiumlilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikimliligii icin uygulanacak oran %25’dir (31 Aralik 2020: %22).

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillari icinde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen
gecici farklar igin %22 vergi orani kullanilmistir. (31 Aralik 2020, %22). Ancak, 2021 yilindan sonrasi igin gecerli kurumlar
vergisi orani %25 oldugundan dolayi, 2021 sonrasi gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gecerli farklar icin %25 vergi

orani kullanilmistir.

Ertelenmis vergi ve varhgi ve yiukiimliliiklerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Ertelenen vergi varliklari 322.454 - 292.364 -
Ertelenen vergi yukamlultkleri (58.782) - (8.514) -
Ertelenmis vergi yiikimlulugii, net 263.672 - 283.850 -

Birikmis Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi

Ertelenen Vergi Varliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Beklenen kredi zararlari 925.440 507.131 231.360 111.569
Maddi olmayan duran varliklar itfa

dizeltmesi - 495.089 - 99.018
Kiralama islemleri amortisman dizeltmesi - 29.018 - 6.384
izin diizeltmesi 168.792 134.209 42.200 29.526
Kidem tazminati karsilig 195.577 208.487 48.894 45.867
Toplam 1.289.809 1.373.934 322.454 292.364
Ertelenen Vergi Yiikimliiliikleri

Maddi duran varliklar itfa diizeltmesi (3.438) (19.977) (689) (3.995)
Maddi olmayan duran varliklar itfa

dizeltmesi (290.463) - (58.093) -
Kiralama yukimlGlaga diizeltmesi - (20.541) - (4.519)
Toplam (293.901) (40.518) (58.782) (8.514)
Ertelenen Vergi Varhgi/(Yiikiimluliigii), net 995.908 1.333.416 263.672 283.850
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5.4. Gelir tablosu hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakat

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Dénem basi 283.850 - (111.946) -
Dénem ertelenmis vergi geliri/(gideri) (38.275) - 385.219 -
Diger kap.samll gellr.t?blc.)sun-da yer alan 18.097 i 10.577 i
ertelenmis vergi geliri/(gideri)
Donem sonu ertelenmis vergi varhgi / 263.672 i 283.850 )

(yiiktimliiliigi)

5.5. Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Dénem sonu itibariyla 6zkaynaklari 30.000.000 TL 6denmis sermaye, (7.144.439) TL gecmis yil zarari, (3.914.551) TL cari
donem zarari ve (91.791) TL kar ve zararda yeniden siniflandirmayacak birikimis diger kapsamli gelirler ve giderler
kaleminden olusmaktadir.

5.6.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

5.6.1. Donem basindaki ve dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iliskin bilgiler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Kasa - - - -
Bankalar

Vadesiz Mevduat - - - -

Kamu mevduat bankalari 314.120 - 506.975 -

Ozel mevduat bankalari 19.049 - 228.231 -

Diger hazir degerler - - - -

Toplam 333.169 - 735.206 -

5.7. Sirketin dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklama ve dipnotlar
5.7.1. Sirket’in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler
Sirket, “Varlk Yonetim Sirketi” statisiinde oldugundan mevduat kabul etmemektedir.
5.7.2. Sirket’in dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak agiklanmasi gereken hususlar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

5.8. Sirket’in yurt ici, yurt disi, kiyi bankaciligi bolgelerindeki sube veya istirakler ile yurt disi temsilciliklerine iligkin
aciklamalar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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6.1.

6.2.

7.1.

7.2,

7.3.

ALTINCI BOLUM

Diger agiklamalar

Sirketin faaliyetine iligkin diger agiklamalar

Varlik yénetim sirketlerinin yaptiklari islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil
olmak tzere kurulduklari takvim yili ve bunu izleyen bes yil siiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gore 6denecek
damga vergisinden, 492 sayili Harglar Kanununa gore ddenecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tabhsil
edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu geregi 6denecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak
kullanimini destekleme fonuna(KKDF) yapilacak kesintilerden istisnadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

31 Aralk 2021 tarihli finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyecek ya da finansal tablolarin agik ve yorumlanabilir olmasi
acisindan, raporlama déneminden sonra meydana gelen olaylar bulunmamaktadir.

YEDINCi BOLUM

Diger acgiklamalar

Bagimsiz denetim raporuna iliskin agiklamalar

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolar Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporu, finansal tablolar ile finansal tablolara iliskin notlarin

basinda yer almaktadir.

Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi
Agisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Sirket’in faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukaridaki bolimlerde belirtiimeyen onemli bir husus ve gerekli gérilen agiklama
ve dipnotlar bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretleri

KGK’'nin 26 Mart 2021 tarihli karari geregi bagimsiz denetgi veya bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere
iliskin raporlama dénemine ait lcret bilgisi asagidaki tabloda verilmistir.

31 Aralik 2021
(KDV harig tutarlardir) Denetim Kurulusu

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim dcreti 75.000

Diger hizmetler -

Toplam 75.000
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